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1. UDAJE A SKUTECNOSTI

A.Udaje o podfondu OK SMART ETF:

Nazev podfondu

OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s. (déle jen,Podfond”) zapsany
v seznamu podfondd vedenym Ceskou narodni bankou dne 12. ¢ervna 2018.

ISIN
CZ0008043254
CZ0008049087

Sidlo
Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5

Dalsi udaje - investicni strategie

Podfond vydéva zaknihované investi¢ni akcie. Cilem Podfondu je doséhnout
dlouhodobého zhodnoceni svéfenych prostfedkl investovanim zejména do cennych
papird vydavanych ETF, tedy akciovymi fondy a dale v nizsi mife do akcii, dluhopisg,
nastrojU penézniho trhu, cennych papird vydavanych dluhopisovymi fondy a jinych
investi¢nich nastroju.

V této souvislosti nejsou tietimi osobami poskytovany zadné zaruky za Ucelem
ochrany investor(.

Rozhodné obdobi
Udaje jsou uvadény za rozhodné obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023
(déle jen,rozhodné obdobi”).

B. Zakladni udaje o investi¢nim fondu:

Nazev fondu

Broker Consulting SICAV, a. s. (dale jen,Fond") zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze dne 6. Cervna 2018, oddil B, viozka 23502.

. Vyrocni zprdva 2023 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

ICo
071 88 935

Sidlo
Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5

Podfondy

Podfond

OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.
OK Smart Equity, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

Dalsi udaje

Fond je specidlnim fondem ve smyslu § 92 odst. 2 zadkona ¢. 240/2013 Sb,,

o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist
(déle jen“ZISIF"), ktery nenf ani fidicim ani podfizenym fondem. Fond mdze v souladu
se stanovami vytvaret podfondy, prostfednictvim nichzZ realizuje investi¢ni ¢innost.
Investi¢ni akcie jsou vydavany pouze k jednotlivym podfondlm. Fond nevydava
investi¢ni akcie. Pledmét podnikani Fondu je v souladu s Udaji uvedenymi v seznamu
investi¢nich fond vedeném Ceskou narodni bankou.

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutérni organ,
jimz7 je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat. Investi¢ni strategie fondu je
postavena na Siroké diverzifikaci z hlediska regionélniho, sektorového, ménového i tfid
aktiv. Soucasné je zaméfena na investice do indexovych nastrojl typu ETF

¢i podilovych fond(, které ve svych portfoliich drzi kose réznych typ dluhopisd, akcif
nebo alternativnich tfid aktiv, pochazejicich s rlznych regiond celého svéta. ETF

se vyuZivaji zejména v akciové ¢asti portfolia a také v pfipadé alternativnich investic
nebo méné bonitnich rizikovéjsich dluhopisovych investic. Dluhopisové fondy slouzi
zejména k ziskani expozice na konzervativni dluhové cenné papiry s ratingem v
investi¢nim stupni nebo k ziskanf expozice na dluhové cenné papiry, kde vyuziti ETF
neni optimalni. Investi¢ni strategie je naplfiovana zejména investicemi do burzovné
obchodovatelnych fondd (tzv. ETF — Exchange Traded Funds) a podilovych fondd.
Tyto typy nastrojl v sobé zahrnuji desitky ¢i stovky vybranych dluhopisd nebo akcii od
raznych emitentl a jejich prostfednictvim je tak dosazeno vétsiho pokryti trhu, nezZ pfi
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vybirani pfimo jednotlivych dluhopist ¢i akcif. Tento pfistup tak pfispiva k minimalizaci
rizika $patného vybéru a koncentrace. Nizkonakladové indexové investovani spojené
se sirokou diverzifikaci (coz poskytuji pravé nastroje typu ETF) jsou velmi dobrym pred-
pokladem pro snizovani kolisavosti portfolii a zamezenf{ vyraznym propaddm (a to

i v turbulentnich dobach), které mohou pravdépodobnéji nastavat pfi zamérfeni na
jednu ¢ast trhu. U investic skrze indexy a diverzifikované strategie je tak mensi pra-
vdépodobnost vyrazného zasahu vlivem negativniho vyvoje spojeného s dramatickym
poklesem hodnoty investice. Investi¢ni strategie fondu je postavena na stfedné az
dlouhodoby horizont (min. 5 let, idedlné 7 a vice), ktery se viak nutné nemusi kryt

s investi¢nim horizontem investora do fondu. Portfolio fondu ma nizkou obratkovost.
Jednotlivé pozice (fondy a ETF) jsou drzeny po delsi obdobi (mésice az roky), a Upravy
¢i zmény v portfoliu jsou provadeény s niZsi periodicitou (zpravidla jednotky

pfipadt za rok).

Vedouci osoby Fondu
Clenem spréavni rady Fondu je spole¢nost MONECO investi¢ni spolecnost a.s. Vedouci
osobou je Ing. Jiff Sindelai, Ph.D., MBA, povéieny zmocnénec statutarniho organu.

Udaje o portfolio manazerech Podfondu v rozhodném obdobi

Ondrej Péska
porftolio manazer MONECO investi¢ni spolecnost, a.s.
doba vykonu funkce: od 1. listopadu 2020

Zkusenosti a znalosti:

Po studiu na Provozné ekonomické fakulté na Mendelové univerzité v Brné ptsobil
Ondfej do roku 2018 v brnénské pobocce Komereni banky. BEhem svého plsobenf

v jedné z nejvétsich Ceskych bank se staral o majetek movitych klientl zejména z fad
podnikatell a fyzickych osob veetné spravy jejich investi¢nich portfolii. Po odchodu
z bankovniho sektoru se Ondfej piesunul do Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny,
kde zastéval pozici finan¢niho analytika v oddéleni spravy portfolia. Na tomto misté
se podilel na investi¢ni strategii a investi¢nich rozhodnutich pro jednotlivé Gcastnické
fondy v rdmci doplrikového penzijniho spofenti i pro transformovany fond v rdmci
penzijniho pfipojisténi, pficemz celkovy spravovany majetek v téchto fondech presa-

. Vyrocni zprdva 2023 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

hoval vysi 125 miliard K¢V MONECO investi¢ni spole¢nosti ma Ondfej ve své funkci na
starosti obhospodarovani majetku vsech podfondd Fondu a jednoho fondu kvalifiko-
vanych investor( (v¢etné jeho podfondu), pficemz od 1. 7. 2022 plsobi rovnéz ve
funkci investi¢niho feditele MONECO investi¢ni spole¢nosti. Déle se podili na tvorbé

a nasledné realizaci investi¢ni strategie a na aktivnim vyhledavani novych investi¢nich
pileZitosti se zajimavym potencidlem zhodnocent.

C. Zakladni udaje o obhospodarujici investi¢ni spolec¢nosti od 1. ledna 2023
do 31. prosince 2023:

Nazev spolecnosti

MONECO investi¢ni spolecnost, a. s. (dale jen, MONECQO") zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 25207.

P¥i vykonu funkce zastupuje:
Ing. JIRI SINDELAR, Ph.D., MBA,
dat. nar. 29. fijna 1980 bytem Trebizského 769/3, Pfedmésti, 412 01 Litoméfice

ICo
090 52 984

Sidlo
Radlickd 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5

Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce, prostfednictvim které byla spole¢nosti MONECO svéfena
¢innost obhospodafovani Fondu, byla uzaviena dne 1. listopadu 2020 (pro vykon
funkce statutarniho feditele Fondu), resp. 1. ledna.2021 (v ndvaznosti na zmenu
pravnich pfedpist pro vykon funkce ¢lena spravni rady Fondu).

Smlouva o obstarani nakupu a prodeje investi¢nich nastrojd uzaviend dne 20. 9. 2021,
na zaklade které spolecnost Ceska spofitelna, a.s. se sidlem Olbrachtova 1929/62,

140 00 Praha 4, ICO 45244782, pro MONECO jako obhospodafovatele investi¢nich
fondl a podfond( obstardvéa nédkup a prodej investi¢nich nastrojl na zakladé

pokynd MONECO.
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Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném téetnim
obdobi

MONECO obhospodarfovalo Fond, resp. Podfond v souladu stanovenou investi¢ni
strategii danou statutem Fondu, resp. Podfondu.

D. Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu Podfondu
ke kterym doslo v pribéhu ucetniho obdobi:
V prosinci 2023 byly ve statutu Podfondu upraveny informace tykajici se udrzitelnosti.

E. Udaje o depozitaii Fondu a Podfondu v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitaie vykonaval:

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu a jeho Podfondu Ceska spofitelna, a. s.

se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, ICO 452 44 782, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171
(dale jen,Depozitaf).

F. Udaje o osobé povérené tuschovou nebo jinym opatrovanim, pokud je
u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku podfondu Podfondu:
Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zajistuje pouze Depozitar.

G. Udaje o hlavnim podpiirci v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou
tuto ¢innost vykonaval:
Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

H. Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro tGcely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi:

Stav ke dni 31. prosince 2023

Redlna hodnota v tis. K&
29184
2527122

Struktura majetku investi¢niho fondu
Pohledavky za bankami
Akcie, podilové listy a ostatni podily

. Vyrocni zprdva 2023 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

Stav ke dni 31. prosince 2023

Nazev cenného papiru

iShares Global REIT ETF

Amundi Index MSCI Europe
UCITS ETF

iShares Core MSCI World
UCITS ETF USD

iShares JP Morgan USD EM
Bond UCITS ETF

iShares Core EUR Corp Bond
UCITS ETF

iShares Global High Yield
Corp Bond Acc

Amundi Index MSCI World
UCITS ETF

Amundi Index MSCI Emerging
Markets UCITS ETF

BNPP FLEXI'| ABS
Opportunities | (EUR)

iShares MSCI World Small Cap
UCITS ETF

SPDR MSCI Emerging Markets
Small Cap ETF

iShares Listed Private Equity
UCITS ETF (EUR)

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex
China UCITS ETF (EUR)

Conseq Invest Dluhopisovy B

WisdomTree Physical Precious
Metals (USD)

Invesco MSCI USA UCITS ETF
OK Smart Opportunity B

ISIN

US46434V6478

LU1437015735

IEO0B4L5Y983

IEOOBYXYYK40

IEOOBF11F565

I[EOOBYWZ0440

LU1437016972

LU1437017350

LU1815417925

IEOOBF4RFH31

IE00B48X4842

IEOOB1TXHL6O

LU2009202107

CZ0008476975

JEOOB1VS3W29

I[E00B60SX170
CZ0008050846

Podil
401 %

10,57 %

15,83 %

2,95 %

3,89 %

2,98 %

15,66 %

6,63 %

4,96 %

3,79 %

215%

3,19 %

1,99 %
24,79 %
1,88 %

17,64 %
4,31 %

Pofizovaci cena
v tis. K¢

103 343

219127

313 046

77 679

105 637

71944

316811

164 186

117783

91 769

49787

73 608

49 042

327433

49 866

447
110 000

Redlna hodnota
v tis. K¢

102 307

269 927

404170

75277

99 220

76 042

399 709

169 107

126 563

96 624

54 935

81376

50752
362 655
48 007

450
110 000
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Hodnota PL

I. Vyvoj hodnoty investicni akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé
pokud investicni strategie Podfondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo
jiny finan¢ni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj
tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé:
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Komentar portfolio manazera Podfondu k vyvoji hodnoty investicni akcie
Podfondu:

Na rdst hodnoty investi¢nf akcie Podfondu OK Smart ETF méla nejvyraznéjsi dopad
situace na globalnich dluhopisovych a akciovych trzich. Po komplikovaném minulém
roce, kdy dluhopisy zaznamenaly vyraznéjsi pfecenéni smérem dold kvili pomérné
rychlému zvySovani Urokovych sazeb, se tento rok nesl v opa¢ném duchu. Rostouci
inflaci se podafilo stabilizovat a hlavni svétové centralni banky se tak ziejmé dostaly na
vrchol se zvysovani sazeb. Do svych vyhled navic zacaly promitat postupné snizovani
urokovych sazeb v nasledujicich letech. Tento vrchol Urokového cyklu a zlepseni
budoucich ocekavani tak napomohlo rdstu cen dluhopisd, které se odrazily ode dna

a jako celek (méfeno znamym indexem Bloomberg Global Aggregate TR USD) global-
né vyrostly za posledni rok pres 5 % v dolarovém vyjadfeni. Na domacim
dluhopisovém trhu, byla situace pro ceské statni dluhopisy jesté optimistic¢tejsi, kdyz
po Spatném predchozim roku, ¢eské statni dluhopisy (méfeno indexem Bank of Amer-
ica Merrill Lynch Czech Government Bond) pfinesly opravdu pékné zhodnoceni — vice
jak 12 %. Pro nasledujici rok o¢ekdvame pokracovani rostouciho trendu na dluhopisech

. Vyrocni zprdva 2023 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

s tim, jak bude dale klesat inflace ke svém cili a bude pravdépodobné dochazet

i k poklesu urokovych sazeb. Globalni akcie (méfeno indexem MSCI ACWI Index) za up-
lynuly rok posilily o 23 % v dolarovém vyjadfeni. Celkové po pfedchozim vyraznéjsim
poklesu nastal obrat na akciovych trzich (zejména v USA), a ty se odrazily od lokalnich
minim a vréatily se k rastu. Jednou z hlavnich pficin je stabilizace inflace a otevirajici

se prostor pro zahajeni poklesu Urokovych sazeb. Soucasné ekonomika a spotiebi-
telska poptavka neklesa tolik, jak se cekalo, resp. z4stava pomérné silng, coz se mize
promitat do réstu ziskovosti firem. U akcii pak ziejmé vy3si rdstovy potencial nabizi re-
giony Severni Ameriky, vyspélé Asie, pfipadné vybrané rozvijejici se staty. Naproti tomu
Evropa ¢i Cina se potykaji se svymi problémy a rizika negativniho vyvoje jsou u nich
vetsi. Vzhledem k narlstu ocenéni akcif (napfiklad méfeno dle ukazatele P/E) se sniZil
potencial budouciho vynosu, ale pro nejblizsi obdobf o¢ekdvame mirny rdst tazeny
ziskovosti firem. Filosofie Podfondu zUstéva postavena na Siroké diverzifikaci at jiz

z regiondlniho a sektorového pohledu, tak v kombinaci investic do dluhopist, akcif ale
i alternativnich aktiv, s cilem vytvorit siroké all in one” stabilni vyvazené portfolio, které
nebude pfilis volatilni. Timto zpUsobem se dafi Podfondu dosahovat nizsi kolisavosti

a obdobnych vysledkd jako u srovnatelnych fondl ¢i u benchmarku. Tomuto na-
pomaha i investovanf skrze ETF, které jsou zpravidla navazany na né&jaky Siroky index,
prostifednictvim néhoz je pokryta vetsi ¢ast trhu nez pres jiné nastroje. Vzhledem k
tomuto pfistupu je tak dosahovano lepsi vyvazenosti, kdy v pfipadé dodrzenf velké
diverzifikace, je pfipadny slabsi vykon jedné ¢asti portfolia kompenzovan lepsim vyko-
nem jiné casti portfolia. Celkové tak mUze byt dosahovano nizsi kolisavosti a zamezenf
vyraznym propaddm (a to i v turbulentnich dobach), které mizou pravdépodobnéji
nastavat pfi zameéfeni na jednu ¢ast trhu. U investic skrze indexy a diverzifikované
strategie je tak mensi pravdépodobnost vyrazného zésahu vlivem negativniho vyvo-
je spojeného s dramatickym poklesem hodnoty investice. Takovato situace pak ma
zpravidla jen mirny dopad na mnozstvi odkupU naseho fondu. Do budoucna by se tak
tato strategie méla nadale osvédcovat a plnit svUj hlavni cil tj. nabizet odpovidajici po-
tencidl pro vynos pfi nizké kolisavosti a ochrané proti vyraznéjsim propaddm. Stavajici
portfolio, jakozto i potencidlni nové prileZitosti jsou pravidelné monitorovany a vyhod-
nocovany jak portfolio manazery, tak i investi¢nim vyborem spole¢nosti. Kontrolu rizik
vcetné dodrzovani statutarnich i zakonnych limitd provadi na pravidelné bazi

risk manazer.

MY SMART ETF 7



J. Soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki
cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych Podfondem,
jestlize hodnota pfredmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu

v rozhodném obdobi:

Podfond nebyl v roce 2023 Ucastnikem Zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu,
jehoz hodnota by prevysovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

K. Hodnota vsech vyplacenych podilii na zisku na jednu investi¢ni akcii:
Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

L. Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodaiovani
Podfondu, s rozliSenim na tidaje o uplaté za vykon c¢innosti obhospodaro-
vatele, administratora, depozitare a auditora, a udaje o dalSich nakladech
¢i danich:
Uplata za ¢innost obhospodafovatele ¢inila v rozhodném obdobf ¢astku
28538 034,95 K&
Uplata za ¢innost administratora Cinila v rozhodném obdobi ¢astku 4 904 974,78 K¢
Uplata za ¢innost depoxzitéafe ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi
145173951 K&
Uplata za ¢innost hlavniho podpirce v rozhodném obdobi ¢inila ¢astku ve vysi
0 K¢, nebot tato ¢innost nebyla pro fond vykonavéana
Uplata za ¢innost interniho auditora ¢inila v rozhodném obdobf ¢astku ve vysi
47 849,33 K¢
Uplata za ¢innost statutarniho auditora ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi
188 328,44 K¢

M. Informace tykajici se SFT a swapu veskerych vynosi:
Na ucet Podfondu nebyly v rozhodném obdobf uskute¢nény zadné SFT ani swapy
veskerych vynosu.

N. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych p¥ijmech pracovniki a vedoucich
osob, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodario-
vatelem Podfondu, resp. Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

v Gcetnim obdobi, ¢clenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tidaje o poctu

. Vyrocni zprdva 2023 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

pracovnikt a vedoucich osob obhospodaiovatele Podfondu, resp. Fondu

a udaje o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond, Podfond
nebo jeho obhospodaiovatel vyplatil:

Fond nemél v rozhodném obdobf 7ddné vlastni zaméstnance.

MONECO jako obhospodafovatel Fondu a Podfondu vyplatilo za rok 2023 mzdové

a obdobné naklady ve vysi 7 068 tis. K& Mzdové a obdobné naklady MONECO neobsa-
huji pohyblivou sloZku mzdy. Primérny pocet zaméstnancl a vedoucich osob MON-
ECO v roce 2023 byl devét. MONECO nevyplatilo Zadné odmény pracovnikdim nebo
vedoucim osobam za zhodnocenf kapitalu Fondu, resp. Podfondu.

MONECO z majetku Fondu, resp. Podfondu nevyplatilo Zadné odmeény pracovnikiim
nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu, resp. Podfondu.

Uvedené Udaje o odmeénach se vztahuji k celkové odméné viech pracovnikd investi¢ni
spole¢nosti.

0. Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych ptijmech pracovnikii nebo ve-
doucich osob, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhos-
podaiovatelem Podfondu, resp. Fondu tém z jeho pracovniki nebo vedoucich
osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu,

resp. Fondu:

Mzdové naklady a naklady MONECO jakoZto obhospodafovatele Fondu, resp.
Podfondu na odmeény vedoucich osob a dalsich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Fondu, resp. Podfondu ¢inily v roce 2023 celkem 4 576 tis. K¢.

P. Skladba a zmény skladby majetku Podfondu:

Podil v % na aktivech celkem 31. prosinec 2023 31. prosinec 2022

Pohledavky za bankami 1,14 % 2,48 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 98,55 % 96,96 %
Ostatni aktiva 0,31 % 0,56 %
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Q. Celkovy pocet investi¢nich akcii Podfondu, které jsou v obéhu ke konci
ucetniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v téetnim obdobi:

V roce 2023 bylo vydano 456 359 943 ks investi¢nich akcif korunové tfidy Podfondu

a odkoupeno 190 350 341 ks investi¢nich akcii korunové tfidy Podfondu. K 31. prosinci
2023 bylo v obéhu 2 207 246 876 ks investi¢nich akcif korunové tfidy Podfondu.

V roce 2023 bylo vydano 325 918 ks investi¢nich akcif eurové tfidy Podfondu
a odkoupeno 61 ks investi¢nich akcif eurové tfidy Podfondu. K 31. prosinci 2023 bylo
v obéhu 365 857 ks investi¢nich akcii eurové tridy Podfondu.

Srovnani celkového fondového kapitalu Podfondu a fondového kapitalu Podfondu na
jednu investi¢ni akcii za 3 uplynula ucetni obdobf (vZdy ke konci Uc¢etniho obdobi)

Obdobi k ISIN NAV tis. K& NAV (K&) /Inv. Akcie
31. prosince 2021 CZ0008043254 1689 336 1,1716
31. prosince 2022 CZ0008043254 1982678 1,0213
31. prosince 2023 CZ0008043254 2542353 1,1518

Z dlivodu technické prestavky byla v roce 2023 posledni hodnota investi¢ni akcie
vyhlasena k datu 22. 12. 2023, a to ve vysi 1,1442 K¢.

Obdobi k ISIN NAV tis. K& NAV (K¢) /Inv. Akcie
31.prosince 2022 CZ0008049087 947 23,6081
31.prosince 2023 CZ0008049087 10158 27,7653

Z dlvodu technické prestavky byla v roce 2023 posledni hodnota investi¢n{ akcie
vyhladena k datu 22. 12. 2023, a to ve vy3i 1,1182 EUR.

R. Vysledny objem zavazkii vztahujicich se k technikam, které obhospodaro-
vatel pouziva k obhospodarovani Fondu, resp. Podfondu, ke konci tcetniho
obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo derivaty:

Typ Nominalni hodnota (K¢)  Reélnd hodnota (K¢)
Zavazky z repo obchodU 0,00 0,00
Zavazky z FX derivatl 0,00 0,00

. Vyrocni zprdva 2023 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

S. Udaje o zménach v mife vyuziti pAkového efektu, zarukach poskytnutych
v souvislosti s vyuzitim pakového efektu, jakoz i veskerych zménach tyka-
jicich se opravnéni k dalSimu vyuziti poskytnutého financniho kolateralu
nebo srovnatelného zajisténi podle prava ciziho statu:

Fond v prlibéhu sledovaného obdobi neposkytl Zadné zaruky v souvislosti s vyuZitim
pakového efektu. V souvislosti s ménovym zajisténim a hodnotou pfedmétnych in-
strument( byl poskytnut finan¢ni kolaterdl. Podrobné informace jsou uvedeny v sekci
Souhrnné Udaje o obchodech.

Nasledujici tabulka zobrazuje pakové efekty vypoctené prostfednictvim hrubé hod-
noty aktiv a standartni zavazkové metody:

Pakovy efekt r:;zi:yh;:::’ Zavazkova metoda zévazkosvtzr::tf dn;’
31.1.2023 98,29 % 1,00 100,49 %
28.2.2023 97,22 % 1,00 100,35 %
31.3.2023 97,94 % 1,00 100,14 %
30.4.2023 98,46 % 1,00 100,14 %
31.5.2023 97,40 % 1,00 100,15 %
30.6.2023 97,55 % 1,00 100,15 %
31.7.2023 98,00 % 1,00 100,21 %
31.8.2023 97,37 % 1,00 100,18 %
30.9.2023 98,24 % 1,00 100,17 %
31.10.2023 99,09 % 1,00 100,15 %
30.11.2023 99,54 % 1,00 100,40 %
31.12.2023 99,32 % 1,00 100,46 %

T. Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti
a udrzitelnych investic podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/2088 a udaje podle ¢l. 5 az 7 nafizeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) 2020/852:

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu (Podfondu) nezohledhuiji kritéria EU
pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.
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Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle & 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi

A. Finan¢ni a nefinanéni informace o skute¢nostech, které nastaly az po
rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ucelu vyroéni zpravy:

| na zac¢atku roku 2024 je jednim z hlavnich rizik pro trhy geopolitickd situace ve svéte.
Pozornost investor( se zaméfuje predevsim na ozbrojené konflikty na Ukrajing, kde
spolu valci ruské a ukrajinské ozbrojené sily, dale na Blizkém vychodé, kde probiha
vélka mezi Izraelem a Palestinou, a nakonec v Rudém moi, kde vypukl konflikt, pfi
kterém jemensti povstalci Utoci na obchodni lodé a ohrozuji stabilitu globalizovaného
obchodu. Kazdy z téchto konfliktl méa uz nyni dopad do dodavatelsko-odbératelskych
fetézcl, cen surovin, energif a nabidky a poptéavky zboZi a navic se mtze jesté déle
prohloubit &i rozsifit a zpUsobit tak dalsi skody pro globalni obchod, potazmo i global-
ni finan¢ni sektor. Centralni banky i viddni administrativy by tak poté musely pfijmout
dodatec¢nd opatfeni k minimalizaci skod a k uklidnéni situace. Vzhledem k tomu, ze
Podfond investuje globdlné (zaujima expozici viceméné na cely svét) a tyto konflikty
ovliviuji celosvétoveé déni, mohly by se jejich pfipadné dopady promitnout i do jeho
vyvoje. Vliv téchto udalosti Podfond spatfuje zejména ve zvysené volatilité, rozkolisa-
nosti ménovych kurzl a cen finan¢nich aktiv a déle v mozné stupriujici se nejistoté,
kterd mUze mit ve stresovém scéndfi vyrazné negativni dopad do vyvoje kapitalovych
trhd. Rozsah dopadu na budouci vyvoj bude ovlivnén zejména vyvojem samotnych
vélek a rychlosti a Uc¢innostf pfijatych opatfeni.

B. Informace o predpokladaném vyvoji ¢cinnosti Podfondu:

Rok 2023 byl sestym rokem existence Podfondu. Podfond shromazduje penézni
prostredky, které nasledné investuje v souladu se svou investi¢nf strategii. Podfond

v roce 2024 nepfedpoklada zmény své investicni strategie. Ta zUstava postavena na
siroké diverzifikaci v rdmci multi-asset zaméfeni na dluhopisy, akcie a alternativni inves-
tice. Nad rémec zadkladnich typU dluhopist jako jsou statni ¢i korporatni dluhopisy

v investi¢nim i spekulativnim ratingovém stupni, a akcii je portfolio doplnéno o alter-
nativni tfidy aktiv jako nemovitosti, komodity, specialni druhy cennych papirt apod.,
které prinasi potencial vynosu i v ¢asech, kdy tradi¢ni nastroje selhavaji. Vzhledem

k o¢ekdvanému pokracujicimu poklesu urokovych sazeb na hlavnich svétovych trzich

. Vyrocni zprdva 2023 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

i v CR a k odeznivajicim infla¢nim tlakim mohou byt podminky pro rizikové aktiva,
jakymi jsou akcie lepsi nez minuly rok. Jejich ocenéni, zejména na vyspélych trzich,

se vsak na druhé strané dostalo na vyrazné nadprdmeérné urovné a pro jejich budouci
vynosovy potencial, tak bude urcujici, jak se jednotlivym spolec¢nostem bude dafit
zvysovat jejich ziskovost. Soucasné i dluhopisy vzhledem k monetarnim politikam
hlavnich centrdlnich bank a projektovanému ekonomickému vyvoji mohou nabizet
vyssi ocekdvany vynosovy potencial do budoucich let. Portfolio mUzZe byt v nésledu-
jicim obdobf doplnéno o zajimavé prileZitosti napfiklad ze segmentu alternativnich

¢i specialnich typd cennych papirt ¢i segmentl trhu (z regionalniho, sektorového ¢i
tematického pohledu), které budou nabizet rdst pfi odpovidajici Grovni rizika. Hlavnim
Ukolem Podfondu v roce 2023 je investovat shromazdény kapital v souladu s investi¢ni
strategif, limity a vynosovymi oc¢ekavanimi akciondrd a vytvofit tak predpoklady pro
dlouhodobé stabilni vynosy Podfondu a rlst objemu jeho majetku.

C. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondu:

D) Riziko nestélé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v ddsledku
sloZzeni majetku nebo zptsobu obhospodarovani majetku Podfondu.

S ohledem na skutecnost, Ze majetek Podfondu je tvofen zejména specidlnimi fondy
typu ETF, musi si byt investor védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpecné obhospo-
dafovani mdze dojit ke kolisani hodnoty investi¢ni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji
na finan¢nich trzich.

1) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty
jednotlivych druht majetku Podfondu.

Nejvyznamnéjsimi trznimi riziky jsou ménové riziko, rokové riziko, akciové riziko

a komoditni riziko. Vyvoj kurs(, Urokovych sazeb a dalSich trznich hodnot, ma vliv na
hodnotu aktiv ve vlastnictvi Podfondu. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni strukture
majetku Podfondu. Velky vliv trzniho rizika je zejména u derivatQ, kde mald zména ceny
podkladového nastroje mize znamenat velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

MYSMARTETF | 10



III) Uvérové riziko spocivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nesplni svdj diuh.
Uvérové riziko mdize spocivat zejména v tom, ze subjekty, které maji dluhy vaci Pod-
fondu (napf. dluznici z investi¢nich nastrojd apod.) tyto dluhy nesplni ftadné a vcas. Tato
rizika obhospodarovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitent(

s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limitd na vysi expozice vUci jednotlivym pro-
tistrandm a emitentlim a vhodnymi smluvnimi ujednanimi. Soucasti Gveérového rizika
je i riziko vypofadani, tj. riziko toho, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni
nastroje v dohodnuté Ih{té.

IV) Riziko nedostate¢né likvidity.

Riziko spociva v tom, ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno vcas a za
pfimérenou cenu a ze Podfond z tohoto ddvodu nebude schopen dostat svym zavaz-
kGm vici akcionardm nebo dojde k poklesu kurzu Investi¢nich akcii z dGvodu prodeje
za prilis nizkou cenu. Riziko je omezovéno investovanim Podfondu do investi¢nich
nastroju, které jsou likvidni, Ize je v dostate¢ném objemu pravidelné odprodat Fon-
du, nebo jsou v dostate¢ném objemu obchodovany na pfislusnych trzich. Dalsim
opatfenim je mj. udrzovani potiebného objemu majetku Podfondu

ve formé bankovnich vkladu.

V) Riziko souvisejici s investi¢nim zamérenim Podfondu na uréité prdmyslové odvétvi,
staty &i regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

Investi¢ni zaméfeni Podfondu na urcité priimyslové odvétvi, staty ¢i regiony vyvolava
systematické riziko, kdy vyvoj v takovém sektoru ovliviiuje zna¢nou ¢ast portfolia
Podfondu. Toto systematické riziko je feseno diverzifikaci, tj. rozloZzenim investic

mezi vice priimyslovych odvétvi, statd a regiond.

VI) Riziko operacni.

Riziko spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procest nebo lidského
faktoru anebo vlivem vnéjsich udaélosti (napfiklad nedodani aktualnich informaci pro
ocenénf Podfondu tfetf stranou nebo v¢asné nedodani konfirmace o provedenych
obchodech protistran apod.). Toto riziko je omezovano udrzovanim odpovidajiciho

. Vyrocni zprdva 2023 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

fidictho a kontrolniho systému Fondu. Soucasti tohoto rizika je i riziko ztraty majetku

Vv

insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, kterd ma v Uschové
nebo jiném opatrovani majetek Podfondu nebo cenné papiry vydané Podfondem.

VII) Riziko, ze ze zdkonem stanovenych ddvodd mze byt Fond nebo Podfond zrusen.

Podfond muze byt zrusen napfiklad z dGvodu takového rozhodnuti Fondu, splynuti
nebo slouceni Podfondu, zruseni Fondu s likvidaci nebo z dlvodu takového rozhod-
nutf CNB, napfiklad pokud Podfond nemé déle nez 3 mésice Depozitafe nebo pokud
pramérna vyse Fondového kapitalu Podfondu za poslednich 6 mésic nedosahuje
Castky odpovidajici 1 250 000 EUR.

VIII) Riziko, Ze Fond nebo Podfond muze byt zrusen i z jinych nez zdkonem stano-
venych dlvodda.

Podfond muze byt zrusen napriklad i z ddvodd ekonomickych a restrukturaliza¢nich
(zejména v pfipadeé hospodarskych problém Podfondu), coz mdze mit za nasledek,
Ze akcionar nebude drzet investici v Podfondu po celou dobu jeho zamysleného in-
vesti¢niho horizontu. Timto se vyslovné upozornuje, Ze neexistuje a neni poskytovana
7adné zaruka moznosti setrvani investora v Podfondu.

IX) Riziko plynouci z investovani do cilovych fondd.

Pokud Podfond investuje prostredky akcionard do jinych cilovych fondU, pak existuje
riziko nevhodného vybéru cilovych fondd, které napf. nedosahuji o¢ekavané vykonno-
sti, nebo jinych zadoucich charakteristik. Dalsim rizikem je kumulace poplatkd,

tj. Ze celkovy vynos fondu investujiciho do jinych cilovych fondU je snizen nejenom

o poplatky fondu placené obhospodarovateli Fondu, ale i o poplatky, které cilové
fondy plati investicnim spolec¢nostem, které je obhospodatuji. Dale existuje napfiklad
riziko omezeni nebo ukonceni odkupovani cilovych fondU kolektivniho investovani.
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X) Riziko repo obchodd.

S repo obchody jsou spojena dvé zakladni rizika - riziko protistrany a riziko pod-
kladového aktiva, tj. riziko viastniho investi¢niho néstroje. V pripadé repa jde predevsim
o riziko selhani protistrany zplsobené napt. ristem kurzu zajistovaciho investi¢niho
nastroje, ktery ma protistrana na svém uctu, ¢imz ji mize vzniknout motivace in-
vesti¢ni nastroj nevracet. V pfipadé reverzniho repa vyplyva riziko podkladového aktiva
napf. ze skute¢nosti, Ze pohledavka Podfondu nemusi byt splacena a do majetku
Podfondu by poté presel investi¢ni nastroj slouzici k zajisténi. Podfond by v takovém
pfipadé podstupoval rizika spojend s drzenim takového investi¢niho nastroje,

zejména riziko trznf.

XI) Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani Investi¢nich akcil.

Fond ma dle dodatku ¢. 1 statutu Fondu moznost, pokud je to nezbytné z divodu
ochrany prav nebo pravem chranénych zajm akcionart, pozastavit vydavani nebo
odkupovanf Investi¢nich akcii Podfondu. To pfinadsi investorovi riziko nelikvidity pfed-
métnych Investi¢nich akcii. K pozastaveni mze dojit az na dobu 3 mésicd.

XII) Rizika tykajici se udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrZitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni
nebo socidlni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastaly,
mohly mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

Podfond nezohlednuje rizika udrzitelnosti, jelikoz tato rizika nejsou s ohledem na
slozeni portfolif Podfondu relevantni, pfipadné jsou zahrnuta do jinych kategorif
zohledrovanych rizik. Vyskyt rizik tykajicich se udrZitelnosti zahrnutych do jinych
kategorii zohledfovanych rizik mize mit nepfiznivy dopad na hodnotu ¢i navratnost
investice Podfondu. Podfond rovnéZ nezohledruje nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti z dvodu neexistence relevantnich a jednotnych dat u podkladovych
aktiv produktu.

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuijf kritéria EU pro envi-

. Vyrocni zprdva 2023 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

ronmentalné udrZitelné hospodarské ¢innosti. Podfond neprosazuje environmentalni
a socialni vlastnosti, ani nesleduje environmentalnf cile.

D. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje:
Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi 7ddné aktivity v oblasti vyzkumu
a vyvoje.

E. Informace o nabyti vlastnich akcii:
Podfond nenabyl béhem rozhodného obdobi viastni akcie.

F. Informace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostiedi

a pracovnépravnich vztazich:

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi 74dné aktivity v oblasti ochrany Zivot-
niho prostredi a pracovné pravnich vztahd.

G. Informace o tom, zda ucetni jednotka ma pobocku nebo jinou ¢ast obchod-
niho zavodu v zahranidi:
Podfond nemd pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyrocni zprava vérny a poctivy obraz
o finan¢ni situaci fondu, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu za
uplynulé ucetni obdobi a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnika-
telské ¢innosti a vysledcich hospodarfeni Fondu.

V Praze dne 15. dubna 2024

L
Ing. Jifi Sindela#, Ph.D., MBA
povéfeny zmocnenec MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s.
jako individualniho statutarniho organu Fondu
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AUDIT®ONE

Member of @ Nexia

Zprava nezavislého auditora

o OVéFeni Nazev Ucetni jednotky:
7 v Ve 7y v Sidlo:
ucetni zaverky 160 fondu:

NID podfondu:

k 31- prOSinCi 2023 Statutarni organ:

Pfedmét ¢innosti:

Ovérované obdobi:
Pfijemce zpravy:

OK Smart ETF, podfond Broker
Consulting SICAV, a.s.

Nazev spole¢nosti:

Evidencni Cislo auditorské
spole¢nosti:

Sidlo:

Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:
1¢o:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:

Praha, duben 2024 Eviden¢ni &islo auditora:

. Vyrocni zprdva 2023 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

Udaje o auditované téetni jednotce

OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.
Radlické 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5, Ceska republika
071 88 935

751 60 927

MONECO investicni spolecnost, a.s., jiz pfi vykonu funkce zastupuje Jifi
Sindelat, Ph.D., MBA, povéfeny zmocnénec

Cinnost investi¢niho fondu kolektivniho investovani ve smyslu ust. § 93
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investicnich fondech

1. leden 2023 az 31. prosinec 2023
investofi podfondu

Udaje o auditorské spoleénosti

AUDIT ONE s.r.o.
604

Pobfezni 620/3, 186 00 Praha 8 Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil C, ¢&islo viozky 345046

099 38 419

+420 771 224 893

info@auditone.cz

Ing. Rudolf Cerny
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AUDITSNE

Member of ® Nexia

Zprava nezavislého auditora
pro investory podfondu OK Smart ETF, podfond Broker Consulting
SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené (cetni zavérky podfondu OK Smart ETF, podfond Broker Consulting
SICAV, a.s. (dale také ,Ucetni jednotka") sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpistl, kterd se
sklada z rozvahy k 31. 12. 2023, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménéch vlastniho kapitélu za rok
koncici 31. 12. 2023 a prilohy této Ucetni zavérky, vcetné vyznamnych (materialnich) informaci o
pouzitych Ucetnich metodach.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu OK Smart ETF,
podfond Broker Consulting SICAV, a.s. k 31. 12. 2023 a nakladd a vynosti a vysledku jejiho hospodafeni
za rok kondici 31. 12. 2023 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a
Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Géetni jednotce nezévisli a
splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, ze ddkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Predchozi obdobi bylo auditovano auditorskou spole¢nosti Kreston Audit FIN, s.r.o., ktera dne 28. 04.
2023 vydala k Ucetni zavérce za predchozi obdobi nemodifikovany vyrok.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni
Ucetni jednotky.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vsak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s G¢etni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly
ve vech vyznamnych (materiélnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpist na formalni
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.
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Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze:

. ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v Gcetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk{ a povédomi o Ucetni jednotce, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich zédné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost vedeni uéetni jednotky a dozor¢i rady za uéetni zavérku

Predstavenstvo odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo povinno posoudit, zda je Ucetni jednotka schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pfipadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni Ucetni jednotky nebo ukonéeni jeji Cinnosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozor¢i rada.
Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze cetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vech pfipadech v icetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v d@sledku podvod( nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materidlni), pokud Ize rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti U¢etni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v désledku podvodu, je
VEtsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpdsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysIna opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim ucetni jednotky.

SMART ETF
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. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na dcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfiméFenost provedenych ucetnich odhadd a
informace, které v této souvislosti vedeni Gcetni jednotky uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Géetni zavérky
vedenim Ucetni jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Uéetni jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Ucetni jednotky
nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Uetni jednotka ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné pfilohy, a déle to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk{ ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 22. dubna 2024

Ing. Rudolf Cerny
evidencni ¢islo auditora 1992
AUDIT ONE s.r.0.
evidenéni ¢islo auditorské spole¢nosti 604
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2023

Pohledavky za bankami 49259

v tom: a) splatné na pozadanf 29184 29253

b) ostatni pohledavky 0 20 006

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 2527122 1926249
11 Ostatni aktiva 12 8061 11210
v tom: ) ostatni aktiva 8061 11210

. Vyro€ni zprdva 2023  OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

Ostatni pasiva 3608 3093
v tom: b) na dané 3608 3093
6 Rezervy 14 8 249 0
v tom: b) na dané 8249 0
Cizi zdroje celkem 11857 3093
12 Kapitdlové fondy 15 2373104 2 080 058
1 Doedchortnondodt 15 feeml s
15 Zisk/ztrata za Ucetni obdobi 16 275839 -254 681
Vlastnf kapitdl celkem 2552510 1983 625

Podrozvahova aktiva

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 18 2552510 1983625
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

tis. K¢ ,,Blo ‘:' 31.12.2023 31.12.2022 Kapitalové Nerozdéleny zisk /
Piifohy, tis. K¢ fond neuhrazenaztrata  Zisk/ztrata Celkem
1 Vynosy z trokd a podobné vynosy 4 540 811 y min. let
2 Naklady na troky a podobné nklady 4 0 -28 Zistatek k 1.1.2022 1531088 70 454 87794 1689336
3 Viynosy z akcii a podill 5 5708 3369 Pievody do fond(i 0 87 794 87 794 0
4 Vynosy z poplatk(l a provizi 6 963 945 Emise investi¢nich akcif 682 842 0 0 682 842
5 Naklady na poplatky a provize 6 -1079 705 Odkup investi¢nich akcif 133872 0 0 133872
6 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 7 314124 -236 256 el o 2
, —— 8 CEAR AR 0 0 254681 254681
7 Ostatni provozni vynosy 8 4 211 za Ucetni obdobi
9 Spravni naklady 9 -35 447 220 848 Zustatek k 31.12.2022 2080058 158 248 -254 681 1983 625
v tom: a) néklady na zameéstnance 0 0 Zustatek k 1.1.2023 2080058 158 248 -254 681 1983 625
b) ostatni spravni naklady -35447 -290 848 Prevody do fondd 0 -254 681 254 681 0
i a &zné ¢i i Emise investi¢nich akcif 490 829 0 0 490 829
19 Zlvsk nebo 3tr’ata z bézné cinnosti 17 284813 261501
pred zdanénim Odkup investi¢nich akcif -197 783 0 0 -197 783
23 Dan z prijmad 17 8974 6820 et o 2
ket st et b e : o e e
24 £Sknevoziratazaucetni obdobl 17 275 839 -254 681
po zdanéni Zistatek k 31.12.2023 2373104 -96 432 275 839 2552510
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1. VSEOBECNE INFORMACE

Podfond OK Smart ETF (dale jen ,Podfond”) je podfondem Broker Consulting SICAV, a.s
(dale jen,Fond”).

Fond je nesamospravnym investi¢nim fondem, ktery byl zapsan do seznamu in-
vesti¢nich fondd vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 28. kvétna 2018 a nabyl
opravnéni k ¢innosti dne 6. ¢ervna 2018 na zakladé zapisu do obchodniho rejstfiku.

Podfond vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fondd vedeného Ceskou narodni
bankou ke dni 12. ¢ervna 2018.

Podfond je podfondem Fondu, jako specidlniho fondu ve smyslu § 92 odst. 2

ZISIF, ktery nenf ani fidicim ani podfizenym fondem. Podfond zahdjil vydavani in-
vesti¢nich akcif Tridy OK Smart ETF CZK dne 28. ¢ervna 2018 s pfidélenym kédem

ISIN CZ0008043254. Podfond zahdjil vydavani investi¢nich akcif Tridy OK Smart ETF EUR
dne 23. prosince 2022 s pfidélenym kédem ISIN CZ0008049087. Ke dni

31. prosince 2023 Podfond eviduje 2 207 246 876 ks (k 31. prosinci 2022: 1 941 237 274 ks)
vydanych investi¢nich akcif Podfondu Tridy OK Smart ETF CZK a dale 365 857 ks

(k 31, prosinci 2022: 40 000 ks) vydanych investi¢nich akcii Podfondu Tridy

OK Smart ETF EUR.

Investi¢ni akcie Podfondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry a nemaji jmenovitou
hodnotu.

Cilem Fondu je dosahovat dlouhodobého zhodnoceni svéfenych prostfedkd. Za
Ucelem dosazeni tohoto cile Fond investuje majetek Podfondu zejména do cennych
papird vydavanych ETF, tedy akciovymi fondy a dale v nizsi mife do akcii, dluhopisg,
nastrojl penézniho trhu, cennych papird vydavanych dluhopisovymi fondy a jinych
investi¢nich nastrojd, jak jsou tyto dale specifikovény v pfislusném dodatku statutu
Fondu.

Fond i Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou.

. Vyrocni zprdva 2023 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

Na zakladé Smlouvy o vykonu funkce a obhospodafovani ze dne 1. 11. 2020 Fond
svefil obhospodarovani spole¢nosti MONECO investi¢ni spole¢nost a.s., se sidlem
Radlicka 751/113e, Praha 5 - Jinonice, 158 00 ICO 09052984 (dale jen,Spolecnost”).
Spole¢nost je soucasné i statutarnim organem Fondu i jeho podfondd. Do 31. 10. 2020
byla obhospodafovatelem a soucasné statutarnim organem fondu spole¢nost

Conseq Investment Management, a.s.

Na zékladé Smlouvy o administraci ze dne 30. 12. 2021 Spole¢nost jako obhospo-
dafovatel Fondu svéfila administraci Fondu a jeho Podfond( spole¢nosti INVESTIKA,
investi¢ni spole¢nost, a.s,, se sidlem U Zvonarky 291/3, 120 00 Praha 2 — Vinohrady,
ICO: 041 58 911 (dale jen,Administrator”). Do 31. 12. 2021 byla administratorem fondu
spole¢nost Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Depozitdfem Fondu i jeho podfondi je Ceska spofitelna, a.s. se sidlem Olbrachtova
1929/62, 140 00 Praha 4, ICO 452 44 782 (déle jen ,Depozitar”).

Auditorem Fondu je AUDIT ONE s.r.0. se sidlem Pobfezni 620/3 (IBC), Karlin,
186 00 Praha 8, 1C0O: 9938419 (déle jen,Auditor”).

2. UCETNI POSTUPY

(a) Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem
€. 563/1991 Sh. o Ucetnictvi a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi

v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd
a vynosu a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojd

ocenovanych redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢. 501/2002,

ve znénf ucinném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vy-
mezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah Udajd ke zvefejnéni pro banky a nékteré
finan¢ni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka
pro Ucely vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich
v ptiloze v Ucetni zavérce postupovala podle mezindrodnich Ucetnich standardl
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upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich
Ucetnich standard® (déle jen “mezindrodni ucetnf standard”nebo, IFRS").

Ucetni zavérka je sestavena v ceskych korunach, které jsou funkéni ménou Podfon-
du. Funkéni ména je ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Podfond
plsobi.

Castky v Ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.
Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze Ucetni jednotka bude nepretrzité pokracovat
ve své ¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo
ji zabranovala v této ¢innosti pokrac¢ovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi délezitymi Gcetnimi
metodami:

(b) Okamzik uskute¢néni tcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu zejmé-

na den vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf.
cennych papirQ, den provedeni platby, den zuctovani pfikazl Podfondu, den pfipsani
(valuty) prostfedkl podle vypisu z Uctu, den sjednani a den vypofadani obchodu

s cennymi papiry, devizami, opcemi, popt. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v redlné hodnoté v okamziku, kdy se Podfond
stane smluvnim partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou
v Ucetnictvi zachyceny podle metody dne vyporadani. Derivaty jsou pfi prvotnim
zachyceni vykazany v redlné hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Financni aktivum nebo jeho ¢ést Podfond oductuje z rozvahy v pripadé, ze ztrati
kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond
tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava
zaniknou nebo se téchto prav vzda. Finan¢ni aktiva ocenovana redlnou hodnotou proti

. Vyrocni zprdva 2023 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

uctm nakladd a vynosu jsou v pfipadé jejich prodeje oductovana ke dni vyporadani
obchodniho pripadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou
splnéna, zrusena nebo skondi jejf platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni
zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zévazku v Ucetnict-
vi, resp. jeho ¢asti, ktera zanikla nebo byla pfevedena na jiny subjekt a mezi ¢astkou za
pfislusny dluh uhrazenou se zuc¢tuje do nakladd nebo vynosu.

(c) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové Uroky ze viech Urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrual-
nim principu za pouZiti metody efektivni Urokové miry (EIR) odvozené od redlné hod-
noty pfi prvotnim zauctovani, kterd mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové
nastroje klasifikované jako financni aktiva v nabéhlé hodnoté nebo financni aktiva

v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodarent).

Viynosové Uroky zahrnuji zejména Uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z krat-
kodobych uloZek na penéznim trhu, ¢asoveé rozlisené kupdny a nabéhly diskont a dZio
ze vSech nastrojd s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce
Vynosy z Uroku a podobné vynosy”.

Nakladové uroky zahrnuji zejména Uroky z repo operaci, z vydanych smének a krat-
kodobych uvért z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce
,Naklady na uroky a podobné naklady”.

(d) Vynosové poplatky a provize
Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby
a jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrdt v poloZce Vynosy z poplatkd a provizi”.

(e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu uc¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirli jsou zachyceny
pred odpoctem srazkové dané.V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje,
ktery na strané emitenta nesplfiuje podminky pro vykdzani jako kapitalovy nastroj,
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budou tyto vyplaty vykazany jako finan¢ni vynos obdobny trokovému (tj. vynos

z dluhového nastroje), pokud Podfond bude mit k datu vyplaty podilu tyto informace
k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,vynosy
z akcif a podild”.

(f) Finan¢ni nastroje
Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zalozena na:

principech obchodniho modelu, na zakladé, kterého jsou finan¢ni aktiva Fizena,
charakteru smluvnich penéZnich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI;

z anglického solely payments of principal and interest on the principal outstand-
ing, dale ,SPPI test")

Obchodni modely posuzuji zamér ucetnf jednotky ohledné nakladani s finan¢nim
aktivem, tzn. zda se jedna o inkaso smluvnich penézZnich tokdl, prodej finan¢nich aktiv
nebo obojiho, popf. jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfon-
du mohou byt:

,Drzet a inkasovat” — finan¢nf aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického
,amortized cost”),

,Drzet, inkasovat a prodat” — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté preceriovana do
ostatniho Uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického fair value through
other comprehensive income”);

,Rizeni na bazi redIné hodnoty” - finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazana

do zisku a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie,Drzet a inkasovat “ ma za cil drZet finan¢ni majetek za Gcelem inkasa smlu-
vnich penéznich tokUl. Priklady takového finan¢niho majetku jsou Gvéry, cenné papiry
drZzené do splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek
tohoto modelu nedochézi v pripadé, ze v prlibéhu drzby finan¢niho aktiva dojde

k vyraznému zhorseni Uvérového rizika protistrany a Spole¢nost se v reakci rozhodne
takové aktivum prodat.
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Aktiva v modelu “DrZet a inkasovat” jsou ocefiovana v nabéhlé hodnoté. Nabéhla
hodnota finan¢niho aktiva je ¢astka, v niz je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni,
snizena o splatky jistiny, snizena nebo zvysena o kumulovanou amortizovanou hod-
notou rozdilu mezi prvotné vykdzanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (véetné
nabéhlého uroku) pfi pouziti efektivni Urokové miry a snizena o ztraty ze znehodno-
ceni v ddsledku ocekavanych Gvérovych ztrat. Ocekavané Uverové ztraty se vykazujf
ve vysledku hospodafeni stejné jako kurzové rozdily a Urokové vynosy stanovené za
pouZziti efektivni Urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finan¢nf aktiva, kterd splfiuji SPPI test a jednd se
o dluhové nastroje.

Financ¢ni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tplného vysledku hospodareni
Strategie,Drzet, inkasovat a prodat” ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny
a urokd, a také prodej finan¢nich aktiv; model predstavuje tzv. ‘smiseny” obchodni
model. Tento model rozlisuje dva rdzné druhy Ucetniho zachazeni pro kapitalové
nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu “drzet, inkasovat a pro-
dat”se ocenuji redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Upiného vysledku hos-
podareni. Pfi oductovani finan¢niho aktiva dojde k pfetctovani kumulativniho zisku/
ztraty do toho okamziku vykazaného v polozce rozvahy ,Ocenovaci rozdily” z vlastniho
kapitalu do vykazu zisku a ztraty. O¢ekdvané Uverové ztraty se vykazujf ve vykazu

zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z pfecenéni cizoménovych finan¢nich aktiv.
Urokové vynosy se pocitaji pouzitim efektivni Grokové miry a jsou vykézany v polozce
“Vynosy z Urok a podobné vynosy.

Kapitdlové nastroje, které nejsou drzeny za Ucelem obchodovani a Ucetni jednotka

k datu jejich pofizeni rozhodne o zafazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hod-
noté pfecenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodarent, jsou pfecenovany
pres ostatni Uplny vysledek hospodafeni véetné kurzovych rozdilll z pfecenéni. Pri
jejich oductovani nedojde k preuctovani zisku/ztraty z pfecenéni vykazaného ve viast-
nim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.
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Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie “Rizeni na bazi redlné hodnoty” se vztahuje na finan¢ni aktiva, ktera jsou
soucasti portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovéna na bazi redlné
hodnoty. Do této kategorie jsou zafazena také finan¢nf aktiva, které nesplnuji SPPI test,
finan¢ni nastroje potizené za Ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se
Ucetni jednotka rozhodla nezafadit je do kategorie financnich aktiv v redlné hodnoté
pfecenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodafeni a jsou zde zafazeny
rovnéz vsechny derivaty (typickymi financnimi aktivy jsou dluhové cenné papiry, ka-
pitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Uvéry a pohledavky). Zmény realné hodnoty
vcetné kurzovych rozdill se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni

z o¢ekdvanych Uvérovych ztrat. Obchodni model,Rizeni na bazi realné hodnoty” ne-
spini podminky pro zafazeni finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického,,amortized
cost”) a FVOC!; (z anglického fair value through other comprehensive income”)

a finan¢ni aktiva fizena timto modelem se musi pfeceriovat na redlnou hodnotu

do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odraZi zplsob
spole¢ného fizeni skupin financnich aktiv za Uc¢elem dosazeni urc¢itého obchodniho
cile.V dsledku toho jsou finan¢ni nastroje klasifikovany na vyssi Grovni agregace, na
urovni portfolil. Pro posouzeni obchodniho modelu bere Gcetnf jednotka do Uvahy
vsechny relevantni informace a ddkazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto rele-
vantni informace a dtkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi.

Tj. zejména zda strategie Ucetni jednotky se zamérfuje na vynos ze smluvniho
uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci
zavazky, které slouzi jako zdroj financovani téchto financ¢nich aktiv nebo realizaci
penéznich tokd prodejem aktiv;

jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto ob-
chodniho modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovému vedeni ucetni
jednotky;
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rizika, kterd ovliviuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

jak jsou odmeénovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou
zaloZeny na redlné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smilu-
vnich penéznich tocich;

Cetnost, objem a nacasovani prodejd v pfedchozich obdobi, ddvody pro dané
prodeje a jejich oc¢ekéavani v budoucnu. Nicméneé informace o prodejich nejsou
vyhodnocovény izolované, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahova-
no cild stanovenych Ucetni jednotkou pro fizenf finan¢nich aktiv a jak dochazi

k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami
jistiny a urokdi

(tzv.,SPPI test”)

Pro Ucely tohoto vyhodnoceni,jistina” je definovana jako redlna hodnota finan¢niho
aktiva pfi prvotnim zauctovani.,Uroky” jsou definované jako odmeéna na ¢asovou
hodnotu penéz a za Uvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni
Casové obdobf a dalsf zakladni rizika a ndklady spojené s poskytovanim Gver

(napt. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a Uroka,
Podfond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnocen!,
zda finan¢nfi aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a
vysi smluvnich penéznich tokd. V rdmci vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:

podminéné udalosti, které mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd
pakovy efekt

predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

podminky, které omezuji Ucetni jednotku pfi inkasu penéZnich tokl z konkrétnich aktiv
podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zpUsoby
pravidelného stanoveni vyse Urokové sazby).
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Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhtim financ¢nich nastroju, které drzi,
se vSechna finan¢ni aktiva a pasiva ocenuji redlnou hodnotou (FVTPL) vykaza-
nou do vykazu zisku a ztraty v ramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi
realné hodnoty”.

Prvotni zauctovani

O finan¢nich aktivech ocenovanych redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se
Uctuje ke dni vyporadani, s vyjimkou derivatl. Ode dne, kdy se Podfond zavéze ke
koupi téchto aktiv, se Uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vsech nakladech a vynosech
plynoucich ze zmén redlnych hodnot téchto aktiv.

Ocenovani
Nasledné po prvotnim zauctovani se viechny nastroje ocenované redlnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty precenuji na redlnou hodnotu.

Zisky a ztraty z nasledného pfecenéni
Zisky a ztraty z nasledného pfecenéni financnich aktiv ocenovanych redlnou hodnotou
jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku ocekavanych tvérovych
ztrat (impairment)

Vzhledem k tomu, Ze véechna financni aktiva Podfondu jsou vykazana v redlné hod-
noté, tak Podfond nevykazuje ztrdtu ze znehodnoceni v disledku o¢ekavanych
Uvérovych ztrat.

Kompenzace

Financ¢nf aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize
ma Podfond pravné vymahatelny narok vykazané ¢astky kompenzovat a ma v umyslu
vyporadat pfislusné aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat pfislusné
aktivum a zaroven ve stejny okamzik vyporadat pfislusny zavazek.

i. Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady
u bank splatné na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou
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splatnosti do 3 mésicd. Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany
nominalni hodnotou, coZ zaroven predstavuje redlnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky
a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou hodnotou proti nakladm a vynostm.

ii. Smlouvy o financovani cennych papira

Cenné papiry koupené nebo zapUjcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (rever-
zni repo smlouvy) se nevykazujf v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo zapujcené
na zakladé smluv o zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich plivodnim
portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykazany ke dni vyporadanf jako,Pohledavky
za bankami’,,Pohledavky za klienty”,,Zavazky vici bankam” a,Zavazky vici klientdm?”.
Cenné papiry pfijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou
zachyceny v redlné hodnoteé jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani

s dluhovymi cennymi papiry jsou v pfipadé Kratkych prodejd (Short sell) vykazany jako
,Zévazky z dluhovych cennych papir(” a v ostatnich pfipadech jako,Ostatni pasiva’,
,Zavazky k obchodovani s akciemi” jsou vykazany jako,Ostatni Pasiva” jsou ocenovany

podfondem redlnou hodnotou proti ndkladlm a vynostm.

iii. Cenné papiry ocenované realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu,Rizeni na béazi redliné hodnoty”
jsou ocenovany redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceriované
redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zauctovany

v redlné hodnoté (zpravidla transakcni cena), a nadsledné jsou ocenovany redlnou
hodnotou. Transakeni naklady, které pfimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim
finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku, jsou Uctovany pfimo proti Gc¢tdm nakladl
nebo vynosU. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z fi-
nancnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou Uctovany k datu vyporfadani obcho-
du. Zména redlné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vyporadani
je Uctovana do zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci. Forwardové obchody jsou
zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papiri oceriovanych realnou hodnotou proti
Uctdm nakladl nebo vynost jsou vykdzany jako Urokové vynosy z cennych papird.

iv. Finan¢ni derivaty
Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené
(za pfedpokladu, 7e odpovidaji redlné hodnoté) a nasledné jsou ocenovany redlnou
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hodnotou. Redlné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modell diskontovanych
penéznich tokd nebo modell pro ocefovani opci. Vsechny derivaty jsou vykazovany
v polozce ,Ostatni aktiva’, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ,Ostatni
pasiva’, je-li jejich redlnd hodnota pro Podfond negativni.

Derivaty vloZzené do jinych finan¢nich nastrojd (pouze, pokud se jednd o financni
zavazky) jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pfipadé, Ze jejich rizika a charak-
teristiky Uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska
smlouva neni vykazana v redlné hodnoté proti U¢tdm nakladl nebo vynosd.

Zmeny reédlné hodnoty financnich derivatd, u kterych nenf aplikovano zajistovaci Ucet-
nictvi, jsou vykdzany v polozce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Administrator pfi stanoveni redlné hodnoty vyuZivda model ocenéni prostiednictvim
spotového kurzu navyseného o forwardové body na dané méné. Forwardové body

jsou zjistovany pro rtizné délky forwardovych kontraktl prostifednictvim Bloomberg.
Jednotlivé ménové kontrakty jsou ocenény na zékladé délky do splatnosti a Udajd

7 vynosové kfivky a velikosti siednaného kontraktu.

v. Emitované investi¢ni akcie vydavané podfondem

Cenné papiry emitované Podfondem (investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odku-
pu Podfondem nespliuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy
nastroj a jsou tedy finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp.
16-C-16D nicméné umoznujf i nékteré financni zavazky klasifikovat jako

kapitdlovy nastroj.

Podfond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zakladé posouzeni dodate¢nych podminek
uvedenymiv § 16A-16-B, resp. 16-C-16D) emitované nastroje (investi¢ni akcie) jako
kapitdlovy néstroj vykadzany v poloZce Kapitélové fondy”.

vi. Pohledavky

Pohledavky Podfondu splfujici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovany redlnou hod-
notou. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.
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vii. Finan¢ni zavazky

Podfond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocerované redlnou hodnotou (FVTPL) do
zisku nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem
v podnikové kombinaci, nebo jsou ur¢eny k obchodovani anebo jsou oznaceny jako
nastroje ocenované redlnou hodnotou do vykazu zisku nebo ztraty.

Finan¢nf zavazky se klasifikujf jako ur¢ené k obchodovani, pokud:

byly pofizeny v zasadé za Ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo

jsou pfi prvotnim vykadzani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastrojd,
které jsou spolecné fizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno
obchodovani realizované pro kratkodoby zisk, nebo

jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plnf
funkci efektivniho zajistovaciho néstroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

takové oznaceni vyluCuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo Ucetni nesou-
lad, ktery by jinak mohl vzniknout, nebo

je finan¢ni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zévazkd nebo
obovu, které jsou fizeny a jejichZ vykonost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty

a v souladu se zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik nebo in-
vesti¢ni strategii a informace o této skupiné zavazkl jsou interné vykazovany, nebo
jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice viozenych derivatQ, a IFRS
9 umoznuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Financni zavazky, které nejsou ocenované redlnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné
ocenény v nabéhlé hodnoté pomoci efektivni Urokové miry.

Vsechny pUjcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o piimo

prifaditelné transak¢ni ndklady. Po prvotnim vykazani je zpdsob stanoveni redlné hod-
noty stanoven Administratorem Podfondu.
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(g) Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvofi, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,
je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd
pfedstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz ,pravdépodobné”znamena pra-
vdépodobnost vy3si nez 50 %,

je mozné provést pfimefené spolehlivy odhad plnéni.

(h) Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devi-
zovym kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné
s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitadvana do
tuzemské mény v kurzu vyhladovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk
nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti
a jinych kapitalovych nastrojl v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluy, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Podfondu, nebo ocekédvanych
budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako,Zisk nebo ztrata z fi-
nancnich operaci”

(i) Dan z prijmu
Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze
odedist od splatné dané, tvori soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouzitim darové
sazby platné v prvni den Ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z pfjmU vytvari spole¢nost vzhledem k tomu, Ze okamZik sestaveni
Ucetni zavérky predchazi okamziku stanoveni vyse dafoveé povinnosti. V nasledujicim
Ucetnim obdobi spole¢nost rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou dafiovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijmU snizena o zaplacené zalohy na dan z pfijm,
pfipadna vysledna pohledavka je vykdzana v polozce Ostatni aktiva.
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(j) Dan z pridané hodnoty
Podfond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (déle jen ,DPH"), proto
veskera DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladd.

(k) Odlozena dan

OdloZena dan se vykazuje u vsech pfechodnych rozdilt mezi zGstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové
metody. Podfond vykazuje odloZenou dar z neuplatnéné darnové ztraty. OdloZzena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizo-
vat proti oc¢ekdvanym zdanitelnym ziskm v budoucnosti. OdloZzeny danovy zavazek se
vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva” a odloZzena dafova pohledavka je soucasti polozky
,Ostatni aktiva”

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalend darfova sazba pro obdobi, v ném?z
Podfond ocekava jeji realizaci.

(I) SpFiznéné strany
Spfiznéné strany Podfondu jsou v souladu s mezindrodnimi Ucetnimi standardy IAS 24
(Zvetejnéni spfiznénych stran) definovany nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Ucet-
ni jednotkou;

C) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) stranaje blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojQ, sluzeb nebo zavazkd mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Uc¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi strana-
mi jsou uvedeny v bodu 20.

(m) Polozky z jiného ucetniho obdobi
Polozky 7 jiného ucetniho obdobi, neZ kam vécné a ¢asove patfi, jsou Uctovany jako
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vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou
oprav zasadnich chyb Gc¢tovani vynost a nakladt minulych obdobf a zmén Uc¢etnich
metod, které jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk/neuhrazena
ztrata z pfedchozich obdobi” v rozvaze Podfondu.

(n) Zmény Gcetnich metod pro bézné ucetni obdobi
Podfond v roce 2023 nezménil zadné Ucetni metody a postupy.

(o) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestavenf Ucetni
zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplnu-
jici ddkazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetn{ zavérky doslo k vyzn-
amnym udalostem zohledrujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zatctovany v Ucetnich vykazech.

7 7

3.VYZNAMNE UCETNI
A ODHADY

SUDKY, PREDPOKLADY

Nékteré castky v této Ucetni zavérce byly stanoveny na zakladé Ucetnich dsudkd

a s pouzitim odhadt a predpokladd. Tyto odhady a predpoklady vychézeji z pred-
chozich zkusenosti a dalsich podkladd, napfiklad z planl a prognéz budouciho vyvoje,
které jsou v soucasnosti povazovany za realistické. Vzhledem k tomu, Zze s témito pfed-
poklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty, mdze dojft v budoucnu na zékladé
skutecnych vysledkd k dpravé Ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazka.

Ucetni usudky, odhady a pfedpoklady jsou pravidelné pfehodnocovény a jejich zmény
jsou promitéany do hodnot zobrazenych v Ucetnictvi.

PFi sestaveni Ucetni zaverky byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi tcetni usudky,
odhady a predpoklady:

. Vyrocni zprdva 2023 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

i. Posouzeni obchodnich modeld a vyhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni financ¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smlu-
vnich - penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a urokd), tzv.,SPPI
test” a vyhodnoceni obchodniho modelu - viz bod 2 pism. f) Finan¢ni nastroje, ktery
definuje zpUsob, jakym Podfond Fidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich
tokd. Podfond urcuje obchodni model na Grovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia fi-
nancnich aktiv fizena za Ucelem dosazeni stanovenych cill, zejména na zakladé strat-
egie Podfondu, finan¢nich nastrojl v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik
a hodnoceni/odménovani spravcl portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou
tvofeny vylucné splatkami jistiny a Urokd, Podfond hodnoti smluvni podminky daného
instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢nf aktivum zahrnuje smluvni ujed-
nani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Podfond sleduje finan¢nf aktiva, kterd jsou oductovana pred datem splatnosti, aby
porozumeél divodu jejich prodeje a zda jsou tyto dlvody konsistentni s cilem, pro néjz
je aktivum drzeno. Sledovani je soucasti prlibézného hodnoceni Podfondu, zda je ob-
chodni model, v jehoZ ramci jsou zbyvajici aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne,
zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i potencidlni zméné klasifikace téchto
aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem vykazovaného obdobi tieba.

ii. Realna hodnota financnich nastroja
Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou
redlnou hodnotu finan¢nich nastrojd, jsou popsany v bodu 21.

4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ bézné obdobf minulé obdobf
Viynosy z Urokd

Uroky z b&znych actd 312 306
Uroky z kolateral(i 0 0
Uroky — terminovany vklad 228 505
Néklady na uroky

Uroky z kolateral(i 0 28
Cisty Grokovy vynos 540 783
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5.VYNOSY Z AKCli A PODILU

tis. K& 2023 2022

Dividendy 5708 3369

Celkem 5708 3369
6. NAKLADY AVYNOSY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2023 2022

VWnosy z poplatkd a provizf

Pfijatd udrzovaci provize 756 721

Ostatni poplatky 207 224

Néklady na poplatky a provize

Bankovni poplatky 310 58

Ostatni poplatky 769 647

Celkem -116 240
7. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2023 2022

Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry 314074 -238 762

Zisk/Ztrata z ménovych operaci 50 5248

Zisk/Ztrata z derivatovych operacf 0 -2742

Celkem Zisk/Ztrata 314124 -236 256
8. OSTATNI PROVOZNIVYNOSY

tis. K& 2023 2022

Zaokrouhleni obchodt 4 211

Celkem 4 211

. Vyrocni zprdva 2023 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

9. SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2023 2022
Depozitaisky poplatek 1452 1452
Uplata za obhospodafovani 28538 27 520
Uplata za administraci 4905 784
Statutarni audit 188 74
Internf audit 48 59
Ostatni spravni naklady 316 -41
Celkem 35447 29 848

Celkova odména za vykon cinnosti Depozitare vici Podfondu ¢ini 0,10 % p.a.
7 primeérné hodnoty fondového kapitalu. Odmeéna je hrazena mési¢né z majetku
Podfondu v souladu se statutem Fondu.

Podfond je obhospodafovan Spole¢nosti, které Podfond vyplaci odménu za obhospo-
dafovani a administraci. Odmeéna je Spole¢nosti vypldcena mésicné zpétné v souladu

se statutem Fondu.

Néklady na obhospodarovani a administraci Podfondu ¢ini v souladu se statutem
Fondu 1,5 % hodnoty fondového kapitélu.

Podfond v roce 2023 i v roce 2022 nemél zddné zaméstnance a nebyly tak vyplaceny
7adné odmeény ani zalohy, zavdavky, zapajcky ¢i uvéry ¢lentm fidicich organd.

10. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Bézné ucty u bank 29 184 29 253
Terminovany vklad 0 20 006
Celkem 29184 49 259

B&Zné ucty jsou splatné na pozadani.
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Vsechny pohledavky za bankamik 31. 12. 2023 jsou ocenéné v realné hodnoté do
zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

VSechny podilové listy a investi¢ni akcie jsou zafazeny do portfolia cennych papird
ocenovanych realnou hodnotou proti U¢tdm nakladd nebo vynosu.

a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Indexové akcie (ETF) 322 343 155535
Celkem 322343 155535

b) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocenovacich kategorii
VSechny akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

c) Analyza akcii, podilovych listii a ostatnich podilu

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Viydané finan¢nimi institucemi

- Kotované na jiném trhu CP 1830424 1517 549
- Nekdtované 641762 310101
Viydané nefinan¢nimi institucemi

- Kétované na jiném trhu CP 54936 98 599
- Nekdtované 0 0
Celkem 2527122 1926 249

. Vyrocni zprdva 2023 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

Clenéni cennych papirh podle sektori cenného papiru

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
investice do akcif 1527 050 1130039
investic do dluhopist 613 195 503774
alternativni tfidy aktiv 386 877 292 436
Celkem 2527122 1926 249
tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Stredni Evropa 472 655 310101
Evropa 369 147 304018
Globalnf vyspélé trhy 1058371 740 601
GlobalInf rozvijejici se trhy 350072 279 094
Svét 276 877 292 435
Celkem 2527 122 1926 249

Cenné papiry kotované na jiném trhu jsou kdtovany na evropském regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském
staté nebo jsou pfijaty k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se
sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, nebo s nimz se obchoduje na trhu obdob-
ném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery nenf clenskym statem, jsou-li tyto
trhy uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhd obdobnych regulovanému trhu se sidlem
ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, vedeném CNB.

12. OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Jiné pohledavky 42 76
Dohadné ucty aktivn{ 184 527
Pohledavka za finan¢nim Uradem — splatna dan 2264 3536
Pohledavka za finan¢nim Uradem — odlozena dan 5571 7071
Celkem 8061 11 210

Podfond v roce 2022 tvofil odlozenou danovou pohledavku ve vysi 7 071 tis. KE viz
bod pfilohy 17.V roce 2023 Podfond uplatnil darfovou pohledavku ve vysi 1 500 tis. K¢
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13. OSTATNI PASIVA

tis. K¢
Dohadné ucty pasivni
Dodavatelé

Celkem

31.12.2023
3582

26

3608

31.12.2022
3033

60

3093

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2023 zahrnuji pfedevsim dohad na provedeni
statutarniho auditu Podfondu ve vysi 212 tis. K¢ (k 31. prosinci 2022: 153 tis. K¢),

odmeénu za obhospodarovani a administraci Podfondu ve vysi 3 179 tis. K&
(k 31. prosinci 2022: 2 551 tis. K&) a odménu Depozitafe ve vysi 121 tis. K&

(k 31.prosinci 2021: 242 tis. K¢).

14. REZERVA NA DAN

K 31. prosinci 2023 vykézal Podfond rezervu na dané ve vysi 7 863 tis. K¢ a zavazek
ze srazkové dané ve vysi 386 tis. K¢ (k 31. prosinci 2022: 0 tis. K¢).

15.VLASTNI KAPITAL

Podfond nema zékladni kapitdl. Kapital Podfondu je Uc¢tovany na Ucet Kapitalové fondy.

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro Ucely vydavani investicnich
akcif podfondu a pro ucely zpétného odkupu investi¢nich akcii podfondu je vyse
fondového kapitdlu Podfondu. Cena investi¢ni akcie je vypocitana jako podil fondového

kapitalu a poctu vydanych investi¢nich akcii k danému dni.

Vlastni kapital Fondu (tis. K<)

Pocet vydanych investi¢nich akcif tfidy CZK (kusy)
Vlastni kapital na 1 investi¢ni akcii tfidy CZK (K¢)
Pocet vydanych investi¢nich akcif tfidy EUR (kusy)
Vlastni kapital na 1 investicnf akcii tfidy EUR (EUR)

31.12.2023
2552510
2207 246 876
1,1518

365 857
1,123

. Vyrocni zprdva 2023 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

31.12.2022
1983 625
1941237 274
1,0213
40000
0,9815

Z dlvodu technické prestavky byla v roce 2023 posledni hodnota investi¢ni akcie tfidy
CZKvyhlasena k datu 22.12.2023, a to ve vysi 1,1442 K¢V pfipadé investi¢ni akcie

tfidy EUR byla vyhladena hodnota investi¢ni akcie ve vysi 1,1182 EUR.

Prehled zmeén fondového kapitélu

zlstatek k 1. 1. 2023

- tfida CZK

- tfida EUR

Investicni akcie vydané
- tfida CZK

- tfida EUR

Investi¢ni akcie odkoupené
- tfida CZK

- tfida EUR

zUstatek k 31.12.2023
- tfida CZK

- tfida EUR

Vlydané a odkoupené

investi¢ni akcie
(v ks)

1941277 274
1941237 274
40000

456 685 861
456 359 943
325918

190 350 402
190 350 341
61
2207612733
2207 246 876
365 857

Vlydané a odkoupené

investi¢ni akcie
(v celych K¢&)
2 080 057 352
2079087 352
970 000

490 829 938
482 705 561
8124077

197 782 589
197 781 136
1453
2373104 401
2364011777
9092 624

16. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA
Z PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA

UCETNI OBDOBI

Zisk za rok 2023 ve vysi 275 839 tis. K¢ je navrzen k pfevodu na Ucet nerozdéleného

zisku z pfedchozich obdobi.

Ztrata za rok 2022 ve vysi 254 681 tis. K¢ byla pfevedena do neuhrazenych ztrat pred-

chozich obdobf.
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17. DAN Z PRiJMU

(a) Dan z pFijmu

tis. K& 2023 2022
Dan splatna za bézné Ucetni obdobf 7 863 0
Dan splatnd za minulé Uc¢etni obdobf -2 264 0
Dan ze samostatného zakladu dané 386 251
Dan odlozena -5571 -7 071
Celkem 414 -6 820
(b) Dan splatna za bézné ucetni obdobi
tis. K¢ 2023 2022
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 284813 -261 501
ggjsrrgﬁiiinbovane sazbou podle §21 odst.4 (zahrani¢ni dividendy) 5708 3369
VYnosy nepodl|éhajici zdanénf 0 0
Danové neodcitatelné naklady 429 0
Odecet danoveé ztraty z min. let -233 682 0
Mezisoucet 45 852 -264 616
Dai z pFijmu za bézné obdobi ve vysi 5 % 2293 0
Samostatny zadklad dané - zahrani¢ni dividendy 5708 3369
Dan ze samostatného zakladu dané ve vysi 15 % 856 505
Zapocet dané zaplacené v zahranici -470 -251
Dan ze samostatného zakladu po zapoctu 386 254
Celkova dan 2679 254
Srdzkova dar celkem — srazend u zdroje 0 251
ZUctovani dané z minulych let -2 264 0
Celkem 415 251

(c) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech docasnych rozdild za pouziti danové
sazby platné pro obdobi, ve kterém budou dafovy zavazek nebo pohledavka uplat-
neny, 4. 5 %.

. Vyrocni zprdva 2023 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

Fond vykazuje odlozenou danovou pohledavku ve vysi 5 571 tis. KE.

Podfond uplatni v roce 2023 zUstatek odlozené danové pohledavky ve vysi 5 571 tis. K¢,
kterou vytvofil v roce 2022 ve vysi 5 % z dosud neuplatnéné danové ztraty. Predpoklad
uplatnitelnosti v 5 bezprostfedné nasledujicich zdanovacich obdobi je zaloZzen na vyhle-
du vyvoje hospodareni Podfondu do budoucna a dale na sledovani vyvoje trhu.

18. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
VYKAZANEV PODROZVAZE

Podfond predal cely svdj majetek ve vysi 2 552 510 tis. K¢ (k 31. prosinci 2022:
1983 625 tis. K&) k obhospodafovani Spolec¢nosti.

19. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE
NEBO PODROZVAZE

Podfond nemd majetek a zévazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo
podrozvaze.

20.VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami. Za spfiznénou osobu lze
povazovat MONECQO investi¢ni spole¢nost a.s.

tis. K& 2023 2022
Ostatni aktiva

Udrzovaci provize 184 528
Ostatni pasiva

Uplata za obhospodarovani 2713 2177
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tis. K& 2023 2022
Vynosy z poplatki a provizi

Prijatd udrzovaci provize 756 678
Spravni naklady

Uplata za obhospodafovani 28538 27520

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

VSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek,
jaké byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektdm,
a v souladu s podminkami definovanymi ve statutu Fondu a Podfondu.

21. FINANCNI NASTROJE A REALNA HODNOTA

Nejlepsim dokladem redlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud
jsou takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo
zavazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z divodu
omezené likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zdkladé dostupnych ukazatel(
likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajicf do drovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocefovacich mod-
ell, pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni Udaje. Pokud jsou viechny
vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné,
je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni
parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na Urovni 2 obvykle povazuji
vynosové kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostate¢né ¢asto
kotovanych trznich cen, ani s pouZitim ocerovacich modell vychdazejicich vyhradné
z objektivné zjistitelnych trznich Udajd. Za této situace se s pouzitim realistickych pred-
pokladd provede odhad individudinich ocenovacich parametr(, které nejsou na trhu

. Vyrocni zprdva 2023 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny,
pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je dany ndstroj klas-
ifikovan v rdmci Urovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na dUrovni
3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouZivaji znalecké posudky pouzivajici pfedepsané
metody ocenéni aktiv (ocekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni
Administratora.

Fond rozdéluje finan¢ni nastroje do nasledujicich kategorii k 31. 12. 2023

Ocenéné redlnou hodnotou

Ocenéné  do ostatniho Uplného : Urover

tis. K¢ nabéhlou vysledku do zgsku Celkem redlné
nebo
hodnotol  giunove  kapitslove gy hodnoty
nastroje nastroje

Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 0 29184 29184  Uroven 2
A parlionalisty 0 0 0 2527122 2527122  Uroven 1
a ostatni podily
Celkem finan¢ni aktiva 0 0 0 2556306 2556306

(a) Penize a penézni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich redlné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii
redlnych hodnot zafazena do Urovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni redlné hodnoty ¢eskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na
tuzemském regulovaném trhu se pouzije zavérecny kurz vyhlaseny pro Den ocenéni
na tuzemském regulovaném trhu uverejnény v systému Bloomberg.

Pro stanoveni redlné hodnoty zahrani¢nich akcii obchodovanych pouze na zah-
rani¢nim regulovaném trhu se pouzije zavérecny kurz vyhlaseny pro Den ocenéni na
rozhodujicim zahrani¢nim regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg.

Za rozhodujici zahrani¢ni regulovany trh bude povazovan trh ndkupu.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodU pism.
b), zvoli Investi¢ni manazer jiny kvalifikovany zplsob ocenénti, a to se souhlasem
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Depozitare Podfondu.

(c) Dluhopisy

Pro stanoveni redlné hodnoty dluhopis( se provede ocenéni zaveére¢nou kotaci ke

Dni ocenéni vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci
ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodU, zvoli
Investi¢ni manazer jiny kvalifikovany zptsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitare.

Pro stanoveni alikvotniho Urokového vynosu (AUV) se pouZije zpUsob vypoctu uve-
deny v prospektu daného dluhopisu, popf. zpUsob vypoctu standardné pouZivany
na trhu, na kterém se dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouZitim systému
Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu
Redlna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny
a smluveného Uroku nabéhlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢cnimi fondy
Jako redlnd hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouZije vy-
hlasend hodnota tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investi¢nim fondem,
Investi¢ni manazer stanovi redlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem
s vynaloZzenim odborné péce a se souhlasem Depozitare Podfondu.

(f) Derivaty
Ménové forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich modell ocenéni. Mezi tyto
modely patfi napf. modely diskontovanych penéznich toku.

Urokové swapy jsou ocenovany redlnou hodnotou prostfednictvim ocenovacich

nastrojd pristupnych prostrednictvim informacni sluzby Bloomberg, a to dle aktualné
platné metodiky této spole¢nosti a dle trzné uzndvanych postupd.
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(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou oceriovany v jejich
nominalni hodnoté, u které je pfedpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto
ocenéni tak spada do Urovneé 3.

(h) Pfijaté zapujcky

Kratkodobé pfijaté zapujcky jsou zpravidla ocenovany nabéhlou hodnotou za pouZiti
metody EIR, kterd je vzhledem k datu poskytnuti povazovéana za srovnatelnou s redl-
nou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokd. Toto
ocenéni tak spada do Urovneé 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v ramci tirovné 3
Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstup(, jeZ nejsou
na trhu pfimo zjistitelné. Odpovédnost za ocerovani pozice na redlnou hodnotu je
na Administratorovi Podfondu.

Majetkové Ucasti, nemovitosti a pohledavky ocenované redlnou hodnotou pro-

ti zisk&im nebo ztratam jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd,
protoZe jejich trzni hodnota nenijinak objektivné zjistitelna. Bezprostfedné po akvizici
téchto aktiv mohou byt na zakladé posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizo-
vaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktualni trzni
hodnotu investice Iépe nebo aktualnéji nez hodnota stanovend znaleckym posud-
kem.V pfipadé nové zaloZzenych spole¢nosti, mize Administrator zvolit jinou formu
ocenéni, zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji Zddnou vyznamnou
¢innost.

Investice do majetkovych Ucasti a nemovitosti jsou znalcem ocenovany zejména
s vyuzitim vicefdzovych modell (zpravidla dvoufdzovych a tfifazovych) diskontovanych

penéznich tokd.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych Ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla
jedenkrat rocné. Ocenéni pohledéavek probiha pfi sestavovani mezitimnich zavérek.

Ostatni investice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, kterd je povaZzovéna za
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srovnatelnou s redlnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych
penéznich tokd s tim, Ze je periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

22. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a Uvérového rizika v dasledku své vieobecné in-
vesti¢ni strategie v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvatel
investi¢nich akcii Podfondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v krat-
kodobém az stfednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni svéfenych prostiedk
méfeného v ceskych korundach.

a) Trzni riziko

Spolec¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku
Podfondu, a to zejména na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zatéZzovym a
zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitent(
cennych papir(, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastroja.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko nepIinéni zékon-
nych a statutarnich limitd fondd. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz

je fond vystaven. Spole¢nost pravidelné monitoruje dodrzovani limitd danych ZISIF,
nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sh,, o investovani investi¢nich fondd a o technikach k
jejich obhospodarovéni, a statutem Fondu a Podfondu. Spole¢nost vypocitava smero-
datnou odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patfi Uvérové riziko,
ménové riziko, Urokové riziko a riziko likvidity.

b) Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, ze nedostoji svym zavazkim
podle podminek smlouvy, pficemz podskupinou Uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Podfond je vystaven Uvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo
operadi, riziku selhanf Protistrany z obchodU a z dalsich operaci, kde vznika expozice
vUci Protistrané (napf. terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledéavky z bézného
obchodniho styku apod.).
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Spolec¢nost fidi uvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vUci jednotlivym
protistrandm a emitentlim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi pro-
tistranami, schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitafe apod.
Kontrolu dodrzovani limitl provadi oddélenf Risk Managementu. Podfond investuje
pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro které existuje bud rating od externich ratingovych
agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym procesem a maji tedy interni
kreditni rating. Podfond nedrZi Zddné cenné papiry, které by byly Gvérové znehodno-
cené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenénti aktiv podle zemépisnych segmentd k 31.12. 2023

tis. K¢ Tuzemsko Evropskéd unie  Uzemi mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 29184 0 0 29184
Akcie, podiiove lsty 472655 1904 153 150314 2527122
a ostatni podily
Ostatni aktiva 8061 0 0 8061
Celkem 509 900 1904 153 150314 2564 367
Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentd k 31.12. 2022
tis. K¢ Tuzemsko Evropské unie  Uzemi mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 49259 0 0 49259
Akcie, podiiové listy 310101 1257 967 358181 1926 249
a ostatni podily
Ostatni aktiva 11210 0 0 11210
Celkem 370570 1257 967 358 181 1986718
Maximalni Gvérova expozice finan¢nich aktiv
Expozice vici . .
31.12.2023 Rozvaha  Podrozvaha Uvérovému Posky.*.c?Lthe’ Hlavn!‘<v:|rvuh’
o zajisténi zajisténi
riziku celkem
Uvéry a pohledavky 20 184 0 20814 0 )

za bankami

Ocekavané uvérové ztraty (ECL)
Pro vycisleni rizika selhdnf protistrany a posouzeni pfipadného znehodnoceni pouziva
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Podfond bud externich ratingd zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dis-
pozici), pfipadné je stanoven internf rating spole¢nosti pro neobchodované dluhové
CP/protistrany, resp. dluzniky bez ratingu, pfi¢emz zafazuje nastroje do 3 stupn
uvérového znehodnocen!.

K datu pofizenf je aktivum (pokud neni znehodnocené) zafazené do prvniho stupné.
Pokud od data pofizeni dojde k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika, dochazi k pre-
sunu do druhého stupné, do tretiho stupné je pak zafazeno aktivum znehodnocené.

Vycisleni ECL

IFRS 9 poZaduje pro dluhové finan¢ni nastroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu
opravnych polozek (dale téZ znehodnoceni, nebo impairment) na zékladé vypoctu
ocekavanych uvérovych ztrat.

\Wse impairmentu zohledruje ocekdvané Uvérové ztraty z financniho aktiva (nezkresle-
nou a pravdépodobnostné vazenou ¢astku) se zohlednénim ¢asové hodnoty penéz

a veskeré pfimérené a dolozitelné informace dostupné k datu vykézani vcetné zohled-
néni dostupnych prospektivnich informaci.

PFi pofizeni a pokud nedojde od pofizeni do data vykazani k vyznamnému zvyseni
kreditniho rizika, Podfond pouzivé pro tyto financni nastroje 12mési¢ni ECL pro
vycisleni impairmentu. V pfipadé znehodnocenych aktiv, pfipadné pfi vyznamném
zvyseni kreditniho rizika bude Podfond pocitat k datu Ucetni zavérky, resp. k datu
ocenéni oCekdvané Uvérové ztraty za dobu trvani.

Podfond zacleniuje informace o vyhlidkédch do budoucna jednak pfi posuzovani, zda se
uverové riziko finan¢niho nastroje od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, tak pfi

stanoveni o¢ekdvanych Uvérovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekavanych Uvérovych ztrat (ECL) je ¢asova struktura
nasledujicich proménnych/parametrd:

pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);
ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);
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expozice v okamziku selhanf (Exposure at default / EAD).

V pfipadé cennych papirt je pro PD a LGD pouzito statistickych modell na zakladé
ratingu protistrany (historickd data spole¢nosti Moody's — Annual Default study),

v pfipadé zvyseni kreditniho rizika mdze byt vyse ocekavané celozivotni ztraty stano-
vena i individualné posouzenim oc¢ekavanych penéznich toku.

U nékterych transakci — typicky Terminované vklady, Marzové Ucty a Reverzni repo
obchody, které jsou ve Spole¢nosti témér vylucné provadeény u tuzemskych bank

(s investi¢nim ratingem), se splatnosti zpravidla do 1 roku, povaZuje Spole¢nost riziko
protistrany obvykle za minimalni (v pfipadé Reverzniho repa je navic expozice plné za-
jisténa CP). Pfi signifikantnim zhorseni ratingu protistrany Spole¢nost situaci posuzuje
individualné a pfipadny impairment by vycislila dle vyse uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky

vUc¢i ndjemniklim, uplatiiuje Fond zjednoduseny pfistup pro vypocet o¢ekavanych
ztrat (viz IFRS 9, odst. 5.5.15) a uplatfuje tak pro vypocet ECL metodu celoZivotnich
ocekdvanych ztrat pomoci matice opravnych polozek. Posouzeni a zauctovani probiha
na ro¢ni bazi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na zakladé historickych dat (pro danou
historii analyzovanych dat neeviduje spole¢nost zpravidla zaddné pohledavky po
splatnosti, na kterych by byla zaznamenana ztrata), ale expertnim odhadem. Protoze se
jednd o kratkodobé pohledavky, ¢asova hodnota penéz nenf ve vypoctu zohlednéna.

c) Ménové riziko
Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kursd, které majf vliv
na hodnotu aktiv.

Spole¢nost fidi ménova rizika ve vztahu k Podfondu, jimz je Podfond vystaven, aplikaci
téchto nastrojl:

a) zatézovym a zpétnym testovanim ménovych rizik ve vztahu k Podfondu v souladu
s platnou legislativou;

b) soustavou limitd,

c) soustavou investi¢nich limitd Podfondu a postupl k omezovani rizik danych stat-
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utem Podfondu, obecné zédvaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky. Spole¢nost fidi Urokova rizika ve vztahu k Podfondu, jimz je Podfond vystaven, aplikact
téchto nastroj:
V tabulce je uvedena ménova pozice Podfondu podle jednotlivych mén. Redlné vsak

je ekonomickd expozice portfolia Siroce diverzifikovana do vice jak 20 rdznych mén a) zatéZzovym a zpétnym testovanim urokovych rizik ve vztahu k Podfondu v souladu
napfic celym svétem. s platnou legislativou;
b) soustavou limitd,

31.12.2023 c) soustavou investi¢nich limitd Podfondu a postupt k omezovani rizik danych stat-
s K USD EUR 7k Celkemn utem Podfondu, obecné zédvaznymi pfedpisy a regulatornimi poZadavky.
Pohledavky za bankami 879 95 28210 29184
Alkcis, podllovs [y esmzady 957 438 1383091 186 503 559712 Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici trokovému riziku. Tabulka obsahu-
Ostatn{ aktiva 0 0 8061 so61 € finan¢ni aktiva a pasiva Podfondu v Ucetnich hodnotéch, usporddané podle blizsiho
Celkem aktiva 958317 1383186 222864 2564367 2 erminl vyporadani, nebo splatnosti.

Ostatni pasiva 0 0 3608 3608

Rezervy 0 8 249 g9 31.12.2023

Vlastni kapital 0 0 2552510 2552510 — i

Celkem pasiva 0 0 2564367 2564367 tis. K¢ mésict mésich 1-5let  Nad5let Neuroceno Celkem
Cista devizova pozice 958317 1383186 -2341503 0 Pohledavky za bankami 29 184 0 0 0 0 29 184

31122022 22‘;’;&?2%‘; sty 0 0 0 0 2527122 2527122
tis. K& USD EUR 7K Celkern Ostatni aktiva 0 0 0 0 8061 8061
Pohledavky za bankami 1960 1520 45779 49259  Celkem aktiva 29184 0 0 0 2535183 2564367
Akcie, podilové listy a ostatni podily 618 700 997 448 310101 1926249  Ostatnipasiva 0 0 0 0 3608 3608
Ostatn( aktiva 0 0 11210 11210  Rezervy 0 0 0 0 8249 8249
Celkem aktiva 620660 998968 367090 1986718  Vlastnikapital 0 0 0 0 2552510 2552510
Ostatni pasiva 0 0 3093 3093 Celkem pasiva 0 0 0 0 2564367 2564367
Vlastnf kapital 0 0 1983625 1983625  Rozdil 29184 0 0 0 -29184 0
Celkem pasiva 0 0 1986718 1986718
Cista devizova pozice 620 660 998968 -1619628 0

d) Urokové riziko
Financni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybt béznych Urovni
trznich Urokovych sazeb.
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31.12.2022
tis. K¢ Do 3 ?ﬂ% 1-5let  Nad5let Nelroteno  Celkem
mésict  mésicl
Pohledavky za bankami 49 259 0 0 0 0 49 259
A eRileni il 0 0 0 0 1926249 1926249
a ostatni podily
Ostatni aktiva 0 0 0 0 11210 11210
Celkem aktiva 49 259 0 0 0 1937459 1986718
Ostatni pasiva 0 0 0 0 3093 3093
Vlastni kapital 0 0 0 0 1983625 1983625
Celkem pasiva 0 0 0 0 1986718 1986718
Rozdil 49 259 0 0 0 -49 259 0
e) Riziko likvidity

Podfond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostfedk(
povinnym odkupovanim investi¢nich akcii svych akcionard.

Spolecnost fidi riziko likvidity ve vztahu k Podfondu aplikaci téchto nastroju:

a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zévazkl se splatnosti do 30 dnd,
Q) zatéZovym a zpétnym testovanim likvidity Fondd v souladu s platnou legislativou;

PenéZni prostredky investor do Podfondu jsou vykazany ve fondovém kapitélu Pod-
fondu, nicméné statut Fondu, resp. Podfondu umoznuje zpétny odkup investi¢nich
akcil, coz predstavuje nejvétsi riziko likvidity Podfondu. Vysledny ubytek penéznich
prostfedkd tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykazan v nasledujici tabulce
jako,Nespecifikovano” Tabulka ¢lenf aktiva a pasiva Podfondu podle pfislusnych
pasem splatnosti na zakladé zdstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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31.12.2023

Do3 3-12 Bez

tis. K¢ mésicd mésicd 1-5let  Nad5 let S Celkem
Pohledavky za bankami 29184 0 0 0 0 29184
?E?tea' ti?gg%i 55 0 0 0 0 2527122 2527122
Ostatni aktiva 8061 0 0 0 0 8061
Celkem aktiva 37 245 0 0 0 2527122 2564367
Ostatni pasiva 3608 0 0 0 0 3608
Rezervy 0 8 249 0 0 0 8 249
Vlastni kapital 0 0 0 0 2552510 2552510
Celkem pasiva 3608 8249 0 0 2552510 2564367
Rozdil 33637 -8249 0 0 -25 388 0
31.12.2022
tis. K¢ méz(i)cé ms;li 1-5let  Nad 5 let Spedﬁkgfé Celkem
Pohledavky za bankami 49 259 0 0 0 0 49259
g\f;'; t??g!%ﬁ 537 0 0 0 0 1926249 1926249
Ostatnf aktiva 11210 0 0 0 0 11210
Celkem aktiva 60 469 0 0 0 1926249 1986718
Ostatni pasiva 3093 0 0 0 0 3093
Vlastni kapital 0 0 0 0 1983625 1983625
Celkem pasiva 3093 0 0 0 1983625 1986718
Rozdil 57 376 0 0 0 -57 376 0

f) Citlivostni analyza

Spole¢nost mé ve vztahu k Podfondu celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled
nad systémem fizeni rizik. Spole¢nost povéfila Risk Management stanovenim

a dohledem nad zasadami a metodami fizeni rizik. Zdsady metody fizeni rizik jsou
pravidelné revidovany, aby odrézely zmény trznich podminek a aktivity Podfondu.

Nizka mira citlivosti Podfondu na negativni vlivy, které ovlivauji kapitalovou pozici
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Podfondu spolu se systémem fizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako

dostatecny pro zdokumentovani odolnosti Podfondu vici zménam trznich a eko-
nomickych podminek, dovoluje Podfondu neprovadét v pravidelnych intervalech
citlivostni analyzu formou zatéZovych testd.

23. NASLEDNE UDALOSTI

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti zndmy zadné dalsf
vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Ucetni zavérku k 31. prosinci 2023.

Tato Ucetni zdvérka byla schvalena statutarnim organem Fondu.
Datum sestaveni: 15. dubna 2024

Podpis statutarniho zastupce:

%
(7,1
>~
X

Ing. JI NDELAR, Ph.D., MBA,
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